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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Quotistas da

LM Participacdes e Empreendimentos Ltda.
Salvador - BA

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da LM Participacdes e
Empreendimentos Ltda. (“Empresa”), identificadas como Controladora e Consolidado, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira individual e consolidada da LM Participa¢gbes e Empreendimentos Ltda. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Empresa de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Reapresentacéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 2.3, em decorréncia de corre¢do de erros, 0s
valores correspondentes, individuais e consolidados, relativos ao balango patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as demonstrag6es do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgtes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto no CPC 23 — Politicas contabeis, mudancas de estimativa
e retificacdo de erro e CPC 26(R1) — Apresentagdo das Demonstra¢gfes Financeiras.
Nossa opinido ndo contém modificagao relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragfes financeiras individuais
e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstra¢@es financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacéo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstra¢fes financeiras individuais e consolidadas. Os resultados de
nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstrac@es financeiras
individuais e consolidadas da Empresa.

Definicdo das taxas de depreciacdo dos veiculos

Conforme divulgado na nota explicativa n® 10 as demonstracdes financeiras, a Empresa
utiliza para definicdo da vida util dos veiculos, o valor residual esperado na data da venda
prevista destes veiculos. Essa estimativa considera o valor futuro de venda ao final da
vida (til, deduzido dos descontos comerciais e das despesas com vendas estimados com
base no histérico de transacgdes similares e em projecfes de mercado.

Devido ao fato da determinacéo da vida Util dos veiculos ser uma estimativa contabil que
exige julgamento e avaliacdo por parte da Administracdo, consideramos esse tema como
um dos principais assuntos de auditoria. Mudangas nas premissas utilizadas no calculo
do valor residual podem resultar em diferentes taxas de deprecia¢éo utilizadas em cada
periodo, e consequentemente gerar ajustes para esses ativos, assim como para a
depreciacao registrada no exercicio.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliacdo dos controles
internos relevantes implementados pela Administracao referentes a determinagéo das
premissas que envolvem o célculo da depreciagdo dos veiculos; (ii) entendimento junto a
Administracdo das principais premissas utilizadas na determinacéo do valor residual do
ativo imobilizado, tais como idade média das atividades de locagéo de cada classe de
veiculos, determinacéo do valor recuperavel esperado na data de venda prevista,
descontos, comissfes e despesas com vendas; (iii) recélculo por veiculo da depreciagéo
reconhecida durante o exercicio; (iv) selecao de amostra para comparacao dos valores
residuais liquidos esperados com os precos praticados no mercado para veiculos
similares; e (v) reviséo das divulgac¢des efetuadas pela Empresa nas demonstracdes
financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a definicdo das
taxas de depreciagdo dos veiculos, que esta consistente com a avaliacdo da
Administracdo, consideramos que os critérios e premissas adotados para a determinagéo
das vidas uteis e valor residual do ativo imobilizado, assim como as respectivas
divulgacdes na nota explicativa 10, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Proviséo parariscos civeis, trabalhistas e tributarios

Conforme divulgado na nota explicativa n° 15, a Empresa é parte envolvida em processos
de natureza tributéria, civel e trabalhista decorrentes do curso normal dos negdcios. As
estimativas de perda sdo avaliadas periodicamente pela Administracéo, levando em
consideracao a opinido dos assessores juridicos externos que patrocinam as causas.

Algumas leis e regulamentos no Brasil tem elevado grau de complexidade, o que
aumenta o risco inerente de litigio. Assim sendo, a avaliacdo da exposicéo, a
mensuracao, reconhecimento e divulgagao das provisdes e passivos contingentes,
relativos a esses processos requer significativo julgamento profissional, o que pode
resultar em mudancas substanciais nos saldos das provisdes quando fatos novos surgem
ou a medida que os processos sdo analisados em juizo.

Uma vez que as provisdes para contingéncias envolvem significativo julgamento da
Administracdo, ainda que com apoio de assessores juridicos externos, consideramos
este tema um dos principais assuntos de auditoria, também levando em consideracgéo a
relevancia dos valores envolvidos. Mudancas nos prognésticos e/ou julgamentos criticos
da Administracéo e seus assessores juridicos sobre as probabilidades de éxito podem
trazer impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Empresa.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) realizagdo de reunides
periédicas com a Administracao referentes as discussfes decorrentes de processos
judiciais; (ii) confirmacdes junto aos assessores juridicos externos da Empresa por meio
de envio de carta de confirmacéo, contemplando os prognosticos de perda para a
totalidade dos processos em aberto e comparacgdo dessas respostas com as estimativas
da Administracéo, os quais foram identificados necessidade de complemento de
proviséo, no entanto, o mesmo nao foi realizado devido a imaterialidade dos saldos sobre
as demonstracdes financeiras; (iii) avaliacdo da razoabilidade das estimativas da
Administracdo e de seus assessores juridicos, com o apoio de nossos especialistas na
area tributaria, para determinados processos, considerando a evolucdo desses processos
e a jurisprudéncia existente, quando aplicavel; e (iv) revisdo das divulgacdes efetuadas
pela Empresa sobre os principais riscos tributarios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as provisdes para
passivos contingentes — tributarias, civeis e trabalhistas, que esti consistente com a avalia¢éo
da Administracéo, consideramos que os critérios e premissas adotados para a determinagéo da
probabilidade de perda associada as causas, assim como as respectivas divulgacdes na nota
explicativa n° 15, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstrag8es financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas a ndo
ser que a administragcéo pretenda liquidar a Empresa e suas controladas ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responséveis pela governanca da Empresa e suas controladas sédo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstracfes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstrag@es financeiras individuais e
consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecc¢ao de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificac@o, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas
controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administracéo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administragéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Empresa e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atencdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.
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Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgactes e se as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transag¢des e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentac¢do adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informactes
financeiras das entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Salvador, 26 de marco de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

{)

ShirléyNara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0




LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
(reapresentado)  (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.115 170 172 172.751 110.749 73.319
Contas a receber de clientes 7 - - - 107.834 98.789 105.948
Estoques 8 - - - 20.588 18.751 15.060
Tributos a recuperar 9 954 887 1.194 7.168 4.486 7.044
Valores a receber de partes relacionadas 11 2131 3.579 41 6.257 4.683 4.330
Instrumentos financeiros derivativos 6 - - - 150 - 7.441
Carros em desativagao para renovagao da frota 12 - - - 8.046 27.070 14.108
Outros ativos circulantes - - - 3.900 3.139 1.472
Total do ativo circulante 4.200 4.636 1.407 326.694 267.667 228.722
N&o circulante
Aplicagdes financeiras 5 - - - 5.536 5.049 -
Depositos judiciais - - - 838 674 568
Valores a receber de partes relacionadas 11 1.684 3.334 3.104 8.544 9.394 8.064
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos 20 - - - 10.320 5.899 2,519
Instrumentos financeiros derivativos 6 - - - 910 - 4.026
Outros ativos néo circulantes - - - 1.902 2.017 1.226
Investimentos 10 310.721 320.325 326.706 - - -
Imobilizado 13 1 1 5 905.908 810.557 778.710
Intangivel 94 291 563 2.022 1.388 1.403
Total do ativo néo circulante 312.500 323.951 330.378 935.980 834.978 796.516
Total do ativo 316.700 328.587 331.785 1.262.674 1.102.645 1.025.238




LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas  31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores 15 - - 177 83.951 23.458 45.945
Empréstimos e financiamentos 16 3.746 10.651 14.081 235.092 222.606 274.568
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1 1 1 5.014 5.342 6.508
Obrigagdes tributarias 14 988 303 1.342 4.059 3.844 6.446
Instrumentos financeiros derivativos 6 - - - 84 - -
Debéntures 17 - - - 33.862 3.459 -
Valores a pagar a partes relacionadas 11 11.024 20.414 25.098 3.044 2.021 10
Outros passivos circulantes - - - 5.122 6.446 2.565
Total do passivo circulante 15.759 31.369 40.699 370.228 267.176 336.042
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 4.364 6.611 16.700 420.879 346.253 339.932
Provisédo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 18 - - - 33.710 28.163 23.661
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 20 - - - 47.974 42.123 52.537
Debéntures 17 - - - 96.674 129.818 -
Valores a pagar a partes relacionadas 11 - - 2.000 - - 2.000
Proviséo para perda com investimentos 10 9.500 9.936 2.493 - - -
Outros passivos nao circulantes - - - 5.086 7.309 -
Total do passivo nédo circulante 13.864 16.547 21.193 604.323 553.666 418.130
Patriménio liquido 19
Capital social 48.350 48.350 48.350 48.350 48.350 48.350
Reservas de lucros 238.727 232.321 221.543 238.727 232.321 221.543
287.077 280.671 269.893 287.077 280.671 269.893
Participagé@o de nao controladores - - - 1.046 1.132 1.173
Total do patrimdnio liquido 287.077 280.671 269.893 288.123 281.803 271.066
Total do passivo e patrimdnio liquido 316.700 328.587 331.785 1.262.674 1.102.645 1.025.238

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro basico e diluido por quota apresentado em

reais)

Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos
prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Com vendas
Equivaléncia patrimonial
Resultado na alienacgao de ativo imobilizado
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas
Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
VariacGes cambiais

Lucro antes da tributacao e participacédo de nédo
controladores

Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido
Lucro liquido antes da participagdo de nédo
controladores

Participacao de ndo controladores

Lucro liquido do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores

Quantidade de quotas ao final do exercicio

Lucro basico e diluido por quota — R$

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora

Consolidado

Notas 2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)

21 - - 454.877 452.122
22 - - (269.351) (280.603)
- - 185.526 171.519
23 (83) (148) (55.429) (52.288)
- - (2.917) (3.114)
10 25.295 27.178 - -
24 - - 6.156 8.897
2 (14) (8.107) (5.173)
25.214 27.016 125.229 119.841
25 57 89 13.785 9.055
25 (2.303) (4.476) (104.280) (108.775)
25 - - (1.052) 2.483
22.968 22.629 33.682 22.604
20 (752) (513) (10.010) (14.211)
20 - - (1.430) 13.794
22.216 22.116 22.242 22.187
- - (26) (71)
22.216 22.116 22.216 22.116

48.350 48.350

459,48 457,41



LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Demonstracédo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016

(reapresentado) (reapresentado)

Lucro liquido do exercicio 22.216 22.116 22.216 22.116

Outros resultados abrangentes - - - -
Total de resultados abrangentes do

exercicio 22.216 22.116 22.216 22.116

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Participacéo de

Capital Reservade Lucros nao
social lucros acumulados Subtotal controladores Total
Saldos em 01 de janeiro de 2016 (reapresentado) 48.350 221.543 - 269.893 1.173 271.066
Lucro liquido do exercicio - - 22.116 22.116 71 22.187
Destinagéo proposta:
Lucros propostos aos quotistas (Nota 18 (b)) - - (11.338) (11.338) (112) (11.450)
Constituicdo de reserva (Nota 18 (c)) - 10.778 (10.778) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (reapresentado) 48.350 232.321 - 280.671 1.132 281.803
Lucro liquido do exercicio - - 22.216 22.216 26 22.242
Destinagéo proposta:
Lucros propostos aos quotistas (Nota 18 (b)) - - (15.810) (15.810) (112) (15.922)
Constituicdo de reserva (Nota 18 (c)) - 6.406 (6.406) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 48.350 238.727 - 287.077 1.046 288.123

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Demonstracdo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro antes da tributacao e participagéo de nédo controladores
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas
(aplicado nas) atividades operacionais

Variagdo no percentual de participagcdo de néo controladores

Equivaléncia patrimonial

Juros e variagcdo cambial sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures

Perda (ganho) com instrumentos financeiros derivativos, liquido

Depreciagdo e amortizagcdo

Valor residual do ativo imobilizado alienado

Valor residual de carros em desativagao alienados

Provisédo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Provis&o para ajuste ao valor realizavel liquido de carros em
desativacéo

Provisédo para créditos de liquidagéo duvidosa

Proviséo para perdas nos estoques

Outros

(Aumento) reducgdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Estoques
Aplicagdes financeiras
Outros ativos
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributérias
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicbes de imobilizado
Aquisicoes de intangivel
Aumento de capital nas controladas
Dividendos recebidos das controladas
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas ativo
Partes relacionadas passivo
Distribui¢cao de lucros
Captacéo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Captacéo de debéntures
Pagamento de debéntures
Liquidagao operagcdo de SWAP
Pagamento de custos de transa¢des de empréstimos,
financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de
financiamentos

Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
(reapresentado) (reapresentado)
22.968 22.629 33.682 22.604
(41) - 33 8
(25.295) (27.178) - -
1.538 3.849 96.259 93.051
- - (542) 3.732
197 275 103.378 109.377
- - 98.461 128.013
- - 27.070 14.108
- - 5.547 4.705
- - 236 820
- - (3.119) 3.628
- - (802) 153
- - 2.832 554
- - (5.925) 3.530
(68) 308 (7.102) (823)
- - (165) (106)
- - (1.036) (3.844)
- - (487) (5.049)
- - (655) (2.458)
- 77) 60.493 (22.488)
1 - (327) (1.166)
(40) (1.543) (5.374) (13.432)
- - (3.540) 11.116
(740) (1.837) 398.917 346.033
- - (304.778) (296.530)
- (4.000) (1.327) (582)
34.476 44.995 - -
34.476 44.995 (306.105) (297.112)
3.098 (3.769) (724) (1.683)
(9.389) (6.684) 1.023 5
(15.810) (11.338) (15.922) (11.450)
- - 367.234 293.228
(10.690) (17.369) (351.665) (426.262)
- - 135.000
- - (21.347) (89)
- - (434) 7.735
- - (8.975) (7.975)
(32.791) (39.160) (30.810) (11.491)
945 (2) 62.002 37.430
170 172 110.749 73.319
1.115 170 172.751 110.749
945 2 62.002 37.430

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. (“Empresa”), com sede em Salvador,
estado da Bahia, € uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada que tem
por objeto social a participacdo no capital social de outras empresas, como sicia
guotista ou acionista, mesmo que sejam de outros objetivos sociais.

A Empresa e suas controladas (a seguir coletivamente designadas “Grupo LM” ou
“Grupo”) atuam nos segmentos de terceirizacdo de frotas de veiculos, aluguel e
administracdo de maquinas e equipamentos pesados e comercializagédo de veiculos
e pecas para caminh@es e 6nibus da marca Volkswagen/MAM Latin America.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstragdes financeiras consolidadas
compreendem as demonstracdes financeiras da Empresa e das seguintes
empresas controladas cujos percentuais de participagdo encontram-se
demonstrados na Nota 3.1:

Empresa Atuacao
LM Transportes Interestaduais Servicos e Terceirizagéo de Frotas de Veiculos
Comeércio S.A. (“LMIS”)
LM Transportes Servicos e Comércio Ltda. Terceirizagéo de Frotas de Veiculos
(“LMTS")
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda. Rede de Concessionarias de Caminhdes
(“BRAVO”) e Onibus da Marca Volkswagen
AURABRASIL Transporte Maquinas e Locacgdo de maquinas e equipamentos
Equipamentos Ltda. (‘“AURABRASIL") pesados

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa apresenta capital circulante liquido
negativo de R$ 11.559 na controladora (2016 — R$ 26.733). A Administracdo entende
gue os fluxos de caixa a serem gerados pela Empresa e suas controladas com base
no crescimento esperado de suas operacoes, associado ao alongamento do perfil de
sua divida e suporte financeiro dos seus acionistas, serdo suficientes para honrar
com todos os compromissos assumidos junto a bancos e fornecedores.
Adicionalmente, a Administracdo, diante das incertezas existentes no cenario
politico-econdmico brasileiro, esta disposta a considerar a possibilidade de
desinvestimento de ativos relacionados a segmentos de seus negdcios. Em 31 de
dezembro de 2017, a Administragdo ndo possui elementos suficientes para concluir
gue é altamente provavel a venda de qualquer ativo ou grupo de ativos da Empresa
e suas controladas, de forma a se caracterizar como um ativo ndo circulante mantido
para venda ou operacdo descontinuada de acordo com o CPC 31 — Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional --Continuagéo

Reestruturagdo societéria

Em 30 de maio de 2017, conforme deliberado pela Reunido de Socios foi aprovada
a incorporacéo da LM Transportes Servicos e Arrendamentos de veiculos Ltda.
(“LMAV") pela AuraBrasil Transportes Maquinas e Equipamentos Ltda.
(“AuraBrasil”) nos termos do “Protocolo e Justificacdo de Incorporacao”.

A incorporacgédo objetivou a simplificacdo da atual estrutura societaria das empresas
envolvidas, em fungéo dos seguintes motivos:

a. A sociedade incorporada e incorporadora possuem 0S mesmos sOcios
controladores;

b. A sociedade incorporada n&o possui quaisquer atividades operacionais, bem
como nao hé intengéo de ingresso de novos sOcios;

c. Aincorporacdo representara reducdo de custos e controles societarios,
inexistindo atualmente raz&o para manutencdo da Incorporada que néao
possui atividade operacional

Como resultado desta incorporacdo, a LMAV foi extinta de pleno direito e a
AuraBrasil tornou-se sua sucessora.

O patriménio liquido da LMAV foi avaliado em 30 de abril de 2017, com base no
valor contabil, pelo montante de R$ 7.595, conforme Laudo de avaliacao do
patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, emitido por
empresa independente especializada. O acervo patrimonial liquido contébil avaliado
esta apresentado como segue:

30/04/2017

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 128

Tributos a recuperar 12

Valores a receber de partes relacionadas 6.425
Total do ativo circulante 6.565
Na&o circulante

Valores a receber de partes relacionadas 1.030
Total do ativo néo circulante 1.030
Total do ativo/Acervo liquido incorporado 7.595

A Administracdo da Empresa autorizou a conclusdo da preparacdo das demonstracoes
financeiras em 26 de margo de 2018.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes
financeiras

As demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em reais, moeda funcional e de
apresentacédo, e todos os valores estdo demonstrados em milhares de reais, exceto
guando indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC).

A Administracdo considerou as orientacfes emanadas da orientacdo OCPC 07,
emitidas pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstragdes
financeiras e afirma que todas as informag@es relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo divulgadas e correspondem ao
que é utilizado na gestao da Empresa.

As demonstracgdes financeiras da controladora e o consolidado foram elaboradas de
acordo com diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparagédo das demonstragdes financeiras
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracéo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinacéo da provisdo para devedores duvidosos, assim como a anélise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.



LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)
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Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes
financeiras--Continuacao

A liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relagéo as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as mesmas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

2.1 Normas, alteracées, interpretacdes de normas emitidos recentemente e
adotados pela Empresa

Em dezembro de 2016 o Comité de Pronunciamentos Contaveis aprovou a Revisao
de Pronunciamentos Técnicos n°10/2016, que estabelece altera¢des aos
Pronunciamentos Técnicos CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa,

e CPC 32 - Tributos sobre o lucro em decorréncia de esclarecimentos feitos pelo
IASB sobre passivos decorrentes de atividade de financiamento e sobre o
reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre perdas néo realizadas que séo
aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2017. A referida revisdo nao causou efeitos
nas presentes demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

2.2 Normas, alteracoées, interpretacdes de normas gue ainda ndo estdo em vigor

Os pronunciamentos e interpretagdes que foram emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), mas que ndo estavam em vigor até a data de
emissdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadasa da Empresa,
estdo divulgados abaixo. A Empresa e suas controladas pretendem adotar esses
pronunciamentos, quando apliciveis, quando se tornarem vigentes.

CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente: A nova norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quando ela
deverd ser reconhecida. A norma é efetiva para exercicios iniciados a partir de
1° de janeiro de 2018.

Em 2017, a Empresa e suas controladas realizaram uma analise detalhada dos
impactos da adog¢éo do CPC 47 e tomando por base a avaliagdo das cinco
etapas do novo modelo de reconhecimento de receita, por tipo de receita
identificaram que os contratos de locagdo de veiculos e maquinas e
equipamentos que por vezes podem conter servi¢os adicionais como
personalizacdo do veiculo, motorista, GPS, etc, a receita € reconhecida de
forma pré-rata ao periodo do contrato. A Administracao esté avaliando se os
servigos prometidos nos contratos devem ser considerados separadamente, ou
seja, se sdo obriga¢cbes de desempenho distintas no contexto do contrato.



LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras--Continuacao

2.2 Normas, alteracoes, interpretacdes de normas gue ainda ndo estdo em vigor--
Continuacéo

CPC 48 - Instrumentos Financeiros: Tem o objetivo, em ultima insténcia, de
substituir o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo. As principais mudancas previstas séo: (i) todos os ativos
financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) a
norma divide todos os ativos financeiros, que estado atualmente no escopo do
CPC 38, em duas classificages: custo amortizado e valor justo; (iii) as
categorias de disponiveis para venda e mantidos até o vencimento do CPC 38
foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos do CPC 38 foi
extinto pelos conceitos desta nova norma. A norma entrard em vigor em 1° de
janeiro de 2018.

Em 2017, a Empresa e suas controladas realizaram avaliagdo dos impactos
dos dois aspectos aplicaveis as mesmas, tomando por base as informacdes
disponiveis até o0 momento e que podem estar sujeitas a mudancas
decorrentes de informag¢fes que possam estar disponiveis em 2018, quando a
Empresa e sua controladas passaréo a adotar o CPC 48. Exceto pelo efeito da
aplicacdo do modelo prospectivo de perdas esperadas que exigira um
julgamento relevante sobre como as mudancgas no cenario econémico podem
afetar as perdas esperadas de crédito e pelas divulgagdes mais extensas do
gue as atualmente requeridas, especificamente sobre a contabilidade de
hedge, risco de crédito e perdas de crédito esperada, a Empresa e suas
controladas ndo prevéem nenhum outro impacto significativo no balanco
patrimonial e na demonstragdo das mutac¢des do patrimonio liquido individuais
e consolidados decorrentes da adoc¢éo deste novo pronunciamento.

As controladas estdo em processo de implementacdo das mudancas em seus
controles operacionais para atender aos requisitos da norma.

CPC 06 - Operacdes de Arrendamento Mercantil: Estabelece que os
arrendamentos sejam reconhecidos no balanco patrimonial do arrendatério,
sendo registrado um passivo para pagamentos futuros e um ativo intangivel
para o direito de uso. A definicdo de arrendamento abrange todos os contratos
gue dao direito ao uso e controle de um ativo identificavel, incluindo contratos
de locacgéo e, potencialmente, alguns componentes de contratos de prestacao
de servigcos. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019. A Empresa e
suas controladas estédo avaliando o impacto da ado¢do dessa norma a partir de
1° de janeiro de 2019 nas suas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Outras normas emitidas néao terdo impacto na Empresa em funcéo disso, ndo
estéo destacadas acima.
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes

financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos

No exercicio corrente a Administracdo da Empresa adotou as orientacdes
emanadas pelo CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro e procedeu os seguintes ajustes de forma retroativa nas
suas demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2016:

Controladora

Consolidado

Saldos Saldos
originalmente Saldos originalmente Saldos
apresentados reapresentados apresentados reapresentados
Balanco patrimonial em 31/12/2016  Ajustes 31/12/2016 em 31/12/2016  Ajustes 31/12/2016

Ativo

Valores a receber de partes
relacionadas (a) 2.224 1.356 3.580 - - -
Outros ativos circulantes 1.056 - 1.056 267.667 - 267.667
Total do ativo circulante 3.280 1.356 4.636 267.667 - 267.667
N&o circulante

Imposto de renda e contribui¢cao
social diferidos (a) - - - 16.830  (10.931) 5.899

Investimentos (e) 328.639 (8.314) 320.325 - - -
Outros ativos nao circulantes 3.626 - 3.626 829.079 - 829.079
Total do ativo néo circulante 332.265 (8.314) 323.951 845.909  (10.931) 834.978
Total do ativo 335.546 (6.958) 328.587 1.113.576  (10.931) 1.102.645
Passivo e patriménio liquido
Circulante

Valores a pagar a partes
relacionadas (b) - - - 2.015 6 2.021
Outros passivos circulantes 31.369 - 31.369 265.182 (27) 265.155
Total do passivo circulante 31.369 - 31.369 267.197 (21) 267.176
N&o circulante

Imposto de renda e contribui¢cao
social diferidos (a) - - - 36.108 6.015 42.123
Proviséo para perda com
investimentos (d) - 9.936 9.936 - - -
Outros passivos nao circulantes 6.611 - 6.611 511.543 - 511.543
Total do passivo néo circulante 6.611 9.936 16.547 547.651 6.015 553.666
Patriménio liquido

Capital social 48.350 - 48.350 48.350 - 48.350

Reserva de lucros 229.841  (19.636) 210.205 229.841  (19.636) 210.205

Resultado do periodo (c) 19.375 2.741 22.116 19.375 2.741 22.116
Total do patriménio liquido 297.566  (16.895) 280.671 297.566  (16.895) 280.671
Participagéo de nao
controladores - - - 1.162 (30) 1.132
Total do passivo e patrimdnio
liquido 335.546 (6.959) 328.587 1.113.576  (10.931) 1.102.645
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos--Continuacdo

Controladora

Consolidado

Saldos Saldos
originalmente Saldos originalmente Saldos
apresentados em reapresentados apresentados em reapresentados
Demonstracéo do resultado 31/12/2016 Ajustes 31/12/2016 31/12/2016 Ajustes 31/12/2016
Despesas operacionais
Equivaléncia patrimonial (d) 24.446 2.732 27.178 - - -

Lucro antes do resultado
financeiro 24.276 2.740 27.016 - - -
Lucro antes da tributagao e
participacao de nao controladores 19.889 2740 22 629 22 568 36 22 604
Imposto de renda e contribuigdo
social

Corrente (513) - (513) (14.211) - (14.211)

Diferido (c) - - - 11.040 2.754 13.794
Lucro antes da participagdo de ndo
controladores 19.376 2.740 22.116 19.397 2.790 22.187
Participagé@o de nao-controladores ) ) ) 22) (49) 71)
Lucro liquido do exercicio
atribuivel aos acionistas
controladores 19.376 2.740 22.116 19.375 2.741 22.116
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos--Continuacdo

Controladora

Consolidado

Saldos Saldos
originalmente Saldos originalmente Saldos
apresentados reapresentados apresentados reapresentados
Balango patrimonial em 01/01/2016 Ajustes 01/01/2016 em 01/01/2016 Ajustes 01/01/2016
Ativo
Total do ativo circulante 1.409 2 1.407 228.722 - 228.722
N&o circulante
Imposto de renda e contribui¢cao
social diferidos (a) - - - 9.359 (6.840) 2.519
Investimentos (c) 343.840 (17.134) 326.706 - - -
Outros ativos néo circulantes 3.670 2 3.672 793.997 - 793.997
Total do ativo néo circulante 347.510 (17.132) 330.378 803.356 (6.840) 796.516
Total do ativo 348.919 (17.134) 331.785 1.032.078 (6.840) 1.025.238
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Total do passivo circulante 40.699 - 40.699 336.050 (8) 336.042
N&o circulante
Imposto de renda e contribui¢cao
social diferidos (a) - - - 39.677 12.860 52.537
Provisé&o para perda em
investimentos (d) - 2.493 2.493 - - -
Outros passivos nao circulantes 18.700 - 18.700 365.594 (1) 365.593
Total do passivo néo circulante 18.700 2.493 21.193 405.271 12.859 418.130
Patriménio liquido
Capital social 48.350 - 48.350 48.350 - 48.350
Reserva de lucrosl 215.610 - 213.117 215.610 (2.493) 213.117
Lucro liquido do exercicio (a) (b) 25.560 (17.134) 8.426 25.560 (17.134) 8.426
Total do patriménio liquido 289.520 (17.134) 269.893 289.520 (19.635) 269.893
Participagé@o de ndo-controladores - - - 1.237 (65) 1.173
Total do passivo e patrimdnio liquido 348.919 (17.134) 331.785 1.032.078 (6.840) 1.025.238
Controladora Consolidado
Saldos Saldos
originalmente Saldos originalmente Saldos
Demonstragéo do resultado  apresentados em reapresentados apresentados em reapresentados
abrangente 31/12/2016 Ajustes 31/12/2016 31/12/2016 Ajustes 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 19.376 2.740 22.116 19.376 2.740 22.116
Outros resultados abrangentes - - - - - -
Total de resultados
abrangentes do exercicio 19.376 2.740 22.116 19.376 2.740 22.116
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LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes

financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos—Continuacao

Lucro antes da tributacado e participagéo de nédo controladores
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas
(aplicado nas) atividades operacionais

Equivaléncia patrimonial

Juros e variagcdo cambial sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures

Depreciacdo e amortizacdo

(Aumento) reducgdo nos ativos operacionais:
Tributos a recuperar
Fornecedores
Obrigagdes tributérias
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aumento de capital nas controladas
Dividendos recebidos das controladas
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Distribuicao de lucros
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de
financiamentos
Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa

21

Controladora

Saldos originalmente Saldos
apresentados em reapresentados
31/12/2016 Ajustes 31/12/2016
19.888 2741 22.629
(24.446) (2.732) (27.178)
3.849 - 3.849
275 - 275
309 @) 308
177) - 77)
(1.552) 9 (1.543)
(1.854) 17 (1.837)
(4.000) - (4.000)
43.647 1.348 44.995
39.647 1.348 40.995
(9.097) (1.356) (10.453)
(11.329) - (11.338)
(17.369) - (17.369)
(37.795) (1.365) (39.160)
@ - @
172 - 172
170 - 170
@ - @




LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes

financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos—Continuacao

Lucro antes da tributacado e participagéo de nédo controladores
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas
(aplicado nas) atividades operacionais

Variagdo no percentual de participagdo de néo controladores

Juros e variacdo cambial sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures

Perda (ganho) com instrumentos financeiros derivativos, liquido

Depreciacdo e amortizagcdo

Valor residual do ativo imobilizado alienado

Valor residual de carros em desativagao alienados

Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Proviséo para ajuste ao valor realizavel liquido de carros em desativagéo

Provisédo para créditos de liquidagéo duvidosa

Proviséo para perdas nos estoques

Outros

(Aumento) reducgdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Estoques
Aplicagdes financeiras
Outros ativos
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributérias
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicbes de imobilizado
Aquisicoes de intangivel
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas ativo
Partes relacionadas passivo
Distribuicao de lucros
Captacéo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Captacéo de debéntures
Pagamento de debéntures
Liquidagao operagcédo de SWAP
Pagamento de custos de transagdes de empréstimos, financiamentos e
debéntures
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de financiamentos

Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (redu¢&o) no caixa e equivalentes de caixa
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Consolidado

Saldos
originalmente Saldos
apresentados em reapresentados
31/12/2016 Ajustes 31/12/2016
22.568 36 22.604
8 - 8
93.051 - 93.051
3.732 - 3.732
109.377 - 109.377
128.013 - 128.013
14.108 - 14.108
4.705 - 4.705
820 - 820
3.628 - 3.628
153 - 153
681 (127) 554
3.530 - 3.530
(4.913) 4.090 (823)
(106) - (106)
(3.844) - (3.844)
(5.049) - (5.049)
(2.458) - (2.458)
(22.488) - (22.488)
(1.166) - (1.166)
(9.342) (4.090) (13.432)
11.008 108 11.116
346.016 17 346.033
(296.530) - (296.530)
(582) - (582)
(297.112) (297.112)
(1.678) (5) (1.683)
- 5 5
(11.434) (16) (11.450)
293.228 - 293.228
(426.262) - (426.262)
135.000 - 135.000
(89 - (89
7.735 - 7.735
(7.974) 1) (7.975)
(11.474) @17) (11.491)
37.430 - 37.430
73.319 - 73.319
110.749 - 110.749
37.430 - 37.430




LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras--Continuacao

2.3. Reapresentacdo dos valores comparativos—Continuacao

(a) Reconhecimento de tributos diferidos passivos

Efeitos decorrentes do reconhecimento de tributos diferidos passivos sobre
leasing financeiro ndo registrados contabilmente no periodo de competéncia
correto nas controladas LMIS (31/12/2016 — R$ 5.732 e 01/01/2016 - R$
(10.672), LMTS (31/12/2016 — R$ (635) e 01/01/2016- R$ (441) e AuraBrasil
(31/12/2016 — R$ (2.343) e 01/01/2016 - R$ (8.587)), cujo impacto consolidado
em 31 de dezembro de 2016 e em 01 de janeiro de 2016 foi de R$ 2.754 e de
R$ 19.700, respectivamente, registrado na rubrica de despesas com imposto
de renda e contribuicéo social diferidos.

(b) Investimentos
Efeitos decorrentes do calculo da equivaléncia patrimonial sobre os ajustes
descritos no item (a), cujos impactos em 31 de dezembro de 2016 e 01 de
janeiro de 2016 foi de R$ 18.250 e R$ 17.134, respectivamente.

(c) Dividendos
Apuracéo dos dividendos minimos obrigatérios aos acionistas controladores e
nao controladores decorrentes do reconhecimento dos ajustes citados acima

cujos impacto em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 1.356 na controladora e
R$ 6 no consolidado.

3. Principais politicas contabeis

3.1 Bases de consolidacdo

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade
com as préticas descritas na Nota 3.2 e abrangem as demonstracdes financeiras
da Empresa e das controladas cujas demonstracdes financeiras foram
elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacéo que o da controladora.

As controladas s&o integralmente consolidadas a partir da data de aquisicéo,
sendo esta € a data na qual a controladora obtém controle, e continuam a ser
consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir.

Na consolidag&o foram eliminadas as participacdes da controladora nos
patriménios liquidos das controladas, bem como os saldos de ativos e passivos,
receitas, custos, despesas e lucros ndo realizados, decorrentes de transacoes
efetuadas entre as empresas. As transacdes entre a controladora e as empresas
controladas sé&o realizadas em condicdes e precos estabelecidos entre as partes.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Principais politicas contabeis--Continuacao

As demonstracgdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Empresa e
das seguintes empresas controladas, cuja participacdo percentual na data do
balanco é assim resumida:

Percentual de
participacao

Controlada 2017 2016

LM Transportes Interestaduais Servigos e Comércio S.A. 99,59%  99,59%
LM Transportes Servicos e Comércio Ltda. 99,90%  99,90%
LM Transportes Servicos e Arrendamento de Veiculos Ltda. (@ 99,43%
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda. 98,76%  98,76%
AURABRASIL Transporte Maquinas e Equipamentos Ltda. 99,72%  99,72%

(a) Conforme mencionado na nota explicativa 1, a sociedade foi incorporatda
pela controlada AuraBrasil em 30 de maio de 2017.

a) Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Empresa e suas controladas e quando
possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas e prestagéo de servigos.

A Empresa e suas controladas avaliam as transagdes de receita de acordo
com os critérios especificos para determinar se est4 atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os
seus contratos de receita.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de
haver reconhecimento de receita:

() Receita de aluguel

A receita de aluguel de frotas é reconhecida como arrendamento
operacional de forma linear pelo prazo do contrato.

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia de exercicio. A receita de locacdes é
reconhecida “pro rata temporis” em funcao da vigéncia do contrato de
locacdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa
da sua realizacéo.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

(i) Receita de prestacéo de servicos

A receita de prestacao de servigos é reconhecida com base na execugédo
dos servigcos previstos nos contratos de prestacdo de servigos celebrados
entre as partes ou na prépria conclusdo dos servigos. Quando o resultado
do contrato ndo puder ser medido de forma confidvel, a receita é
reconhecida apenas na extensdo em que as despesas incorridas
puderem ser recuperadas.

(i) Receita de venda de ativos utilizados na prestacdo de servicos

A receita de venda de ativos é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos séo transferidos ao comprador,
0 que geralmente ocorre na sua entrega. A receita na venda de ativos
utilizados na prestagéo de servigos € incluida na rubrica Resultado na
alienacao de ativo imobilizado, na demonstracdo do resultado.

(iv) Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e
ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéo do resultado.

b) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em
gue a Empresa e suas controladas se tornam parte das disposi¢coes
contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao
gue sejam diretamente atribuiveis & sua aquisi¢do ou emissdo, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, onde tais custos séao diretamente lancados no
resultado do exercicio. Sua mensuragédo subsequente ocorre a cada data de
balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificagcéo de ativos e passivos financeiros em: (i) ativos e passivos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, (i) mantido até
0 vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis, (iv) disponivel para venda e (v)
outros passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Empresa e suas controladas

sao: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, e instrumentos
financeiros derivativos e valores a receber de partes relacionadas.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

b) Instrumentos financeiros--Continuacao

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Empresa e suas
controladas sado: contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos, debéntures e valores a pagar a partes relacionadas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Empresa e
suas controladas tem o direito legal de compensar os valores e tem a
intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

A Empresa e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo
derivativos: empréstimos e financiamentos, debéntures, fornecedores e
valores a pagar a partes relacionadas. Os passivos financeiros de
empreéstimos, financiamentos e debéntures sédo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos
0 reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado pelo método dos juros efetivos.

A Empresa e suas controladas utilizaram instrumentos financeiros derivativos,
como contratos a termo de moeda, para fornecer prote¢éo contra o risco de
variacao das taxas de cambio. Derivativos eram apresentados como ativos
financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos
financeiros quando o valor for negativo. Quaisquer ganhos ou perdas
resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o exercicio
foram lancados diretamente na demonstracéo de resultado.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Empresa e suas controladas consideram como equivalentes de caixa
uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao
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3.2 Politicas contabeis--Continuacao

d)

e)

f)

9)

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber do aluguel de frotas de veiculos e
maquinas e equipamentos, da alienacdo dos carros desativados e das vendas
de veiculos. As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo e mensuradas subsequentemente pelo custo amortizado, por
meio do método dos juros efetivos, deduzidas da provisao para reducéo ao
valor recuperavel, conforme Nota 7.

Carros em desativacao para renovacao da frota

Séo apresentados pelo menor valor entre o valor justo deduzido das
despesas estimadas de venda e o seu valor residual, que contempla o custo
de aquisicao liquido da depreciacdo acumulada até a data em que sao
classificados como “carros em desativacao para renovacao da frota”.

S&o classificados nesta categoria os carros cujos valores contabeis seréo
recuperados por meio da venda, em vez do uso continuo. Essa condicédo é
considerada atendida quando:

i) Os carros estéo disponiveis para venda imediata em suas condi¢des
atuais, sendo sua venda altamente provavel,

i) A Administracdo estd comprometida com a venda dos carros desativados
do imobilizado;

iil) Os carros séo efetivamente colocados a venda por prego razoavel em
relacdo ao seu valor justo corrente;

iv) Espera-se que a venda se qualifique como concluida em até um ano a
partir da data da classificacéo.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de producdo, ndo excedendo o seu
valor de mercado, deduzidos de provisdes para perdas, quando consideradas
necessarias.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estao avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial conforme CPC 18 (R2).

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na
controlada é contabilizado no balanco patrimonial da controladora ao custo,
adicionado das mudancas apoés a aquisi¢cdo da participagdo societaria na
investida.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

A participacao societaria na controlada é apresentada na demonstragéo do
resultado da controladora como equivaléncia patrimonial, representando o
lucro liquido atribuivel aos acionistas das controladas. As demonstracdes
financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que a Empresa.

Apbs a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstragdes financeiras da controladora, a Empresa determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento.

h) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicido adicionado aos demais gastos incorridos
até que o bem seja colocado em operacéo.

A Empresa e suas controladas praticam valores de venda diferenciados para
os veiculos e, portanto, estima as respectivas taxas de depreciacdo e as
aplica linearmente sobre a frota de veiculos de forma a compensar ganhos e
perdas entre o valor estimado de venda e o valor residual no momento da sua
venda. Os valores residuais, vida util dos ativos e os métodos de depreciacéo
sdo revisados e ajustados pela Administracdo ao longo do exercicio, sendo os
efeitos registrados de forma prospectiva, quando necessario. A depreciacdo
dos veiculos e demais bens que compdem o custo dos servigos prestados é
reconhecida no resultado do exercicio, de acordo com as taxas informadas na
Nota 13.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual
ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil dos ativos) sao
incluidos na demonstracéo do resultado do exercicio em que o ativo foi
baixado.

i) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administracdo da Empresa e suas controladas revisam anualmente o valor
contabil liquido de seus principais ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econémicas e operacionais que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias séo
identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperéavel, é
constituida proviséo para deterioragdo, ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel. N&o foram identificados indicadores de impairment para 0os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

j) Intangivel

Ativos intangiveis, com vida Gtil definida, adquiridos separadamente, séo
registrados ao custo, deduzido da amortizagéo e das perdas por reducéo ao
valor recuperavel acumulado. A amortizacao é reconhecida linearmente com
base na vida util estimada de 5 anos. A vida Util estimada e o método de
amortizacdo séo revisados pelo menos uma vez por ano e o efeito de
quaisquer mudancas nas estimativas € contabilizado prospectivamente. A
Empresa e suas controladas ndo possuem ativos intangiveis gerados
internamente.

N&o ha ativos intangiveis oferecidos como garantias a passivos. Ndo ha
ativos intangiveis relevantes totalmente amortizados e ainda em uso pela
Empresa e suas controladas.

k) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros dele provenientes serdo gerados em favor da Empresa e
suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Empresa ou controladas
possuem uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para
liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

[) Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando a Empresa e suas controladas tem uma
obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um
evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos
para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigagéo
possa ser feita. Quando a Empresa e suas controladas esperam que o valor
de uma provisdo seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragédo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

m) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo da
Empresa e suas controladas faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na
data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do
balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir.

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qgual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacfes
disponiveis de transac¢fes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nao incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Empresa e suas controladas
ainda ndo tenham se comprometido ou investimentos futuros significativos
gue melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como dos recebimentos de caixa futuros
esperados e da taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

m) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuacéo

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e o valor e época de resultados tributaveis futuros. O Grupo LM
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
conseqléncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se
em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade
tributavel e pela autoridade fiscal responsével. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos dependendo
das condicdes vigentes no respectivo domicilio do Grupo.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no
balanco patrimonial ndo puder ser obtido de mercado ativos, é determinado
utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado, quando possivel, contudo quando isso nao for viavel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo.
O julgamento inclui considerac¢des sobre os dados utilizados como, por
exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancgas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Empresa e suas controladas sdo parte em diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais € provavel qgue uma saida de
recursos seja provavel para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos.
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3. Principais politicas contabeis--Continuacao

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

m) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuacéo

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas--Continuagéo

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias tais como prazo de prescri¢do aplicivel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

n) Impostos

Impostos sobre vendas

As receitas de vendas e servi¢os das controladas estdo sujeitas a impostos
e contribuicbes conforme previsto nas legislacdes federais, estaduais e
municipais.

Imposto de renda e contribuicdo social

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data da
elaboracdo das demonstracdes contabeis. A controladora e as controladas
LMIS, LMTS, BRAVO e AURABRASIL estéo sujeitas a tributacdo pelo
regime de apuracado do imposto de renda e contribuigdo social por meio do
lucro real, enquanto que a controlada LMAYV optou pelo regime de apuracéo
do imposto de renda e contribuicdo social por meio do lucro presumido. As
antecipacgfes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previséo de sua
realizacao.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporérias.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para
que as diferengas temporérias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributrios n&o utilizados possam ser utilizados.
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n)

0)

3.2 Politicas contabeis--Continuacao

Impostos--Continuagéo
Impostos diferidos--Continuacao

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que séo
esperadas a serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou 0
passivo liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos passivos séo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a
mesma autoridade tributéria.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contébil CPC 03 (R2).

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2017  31/12/2016 01/01/2016  31/12/2017  31/12/2016 01/01/2016

Caixa 8 8 8 89 90 102
Depodsitos bancérios a vista 1.107 162 164 49.643 10.615 9.909
Aplicagdes financeiras - - - 123.019 100.044 63.308

1.115 170 172 172.751 110.749 73.319

As aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB,
remunerados pela taxa de 97% a 101,6% do CDI, realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, possibilidade de resgate imediato e risco insignificante de
mudanca de valor.

Aplicacbes financeiras (Consolidado)

As aplicacdes financeiras, classificadas no ativo ndo circulante no montante de
R$5.536 (31/12/2016 — R$ 5.049), estdo vinculadas as debéntures, cujo vencimento
da dltima parcela ocorrerd em 11 de novembro de 2021, e 0 seu resgate esta
condicionado a quitagdo das debéntures, conforme descrito na Nota 17, estando
remunerada a uma taxa de 97% do CDI.
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6. Instrumentos financeiros derivativos (Consolidado)
Em 31 de dezembro de 2017, a controlada LMIS possui instrumento de swap para

protecdo contra riscos cambiais de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira (vide Nota 15), nas seguintes condi¢des:

Valor nominal Valor nominal

ponta ativa  ponta passiva indice ponta indice ponta
Inicio Vencimento (USD) (R$) ativa passiva
Pés fixado

Variacdo cambial  indexado ao
+4,70% a.a. CDI + spread
bancéario

24/07/2017 20/01/2020 6.000 21.087

Os indices e taxas serdo aplicados sobre o valor nominal do inicio até o término do
periodo de vigéncia. Os valores justos dos contratos de swap de moeda e taxas de
juros, em aberto em 31 de dezembro de 2017, correspondem a R$976 registrado
na rubrica “Instrumentos financeiros derivativos”.

O saldo do derivativo contratado em 31 de dezembro de 2017 e 2016 esta
demonstrado a seguir:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Swaps (ponta ativa) — Circulante 150 - 7.441
Swaps (ponta ativa) — N&o circulante 910 - 4.026
Swaps (ponta passiva) — Circulante (84) - -
976 - 11.467

As operacfes foram contratadas para a totalidade das operagfes de empréstimos
com exposicdo cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas operacdes
decorrentes da variacdo cambial sejam compensados pelos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira. A movimenta¢ao do derivativo
para o periodo é como segue:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Saldo inicial - 11.467 6.170
Perda (519) (5.041) (69)
Ganho 1.061 1.309 11.064
Liguidagdo operacédo de SWAP 434 (7.735) (5.698)
Saldo final (976) - 11.467

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Empresa e suas controladas ndo utilizaram
a metodologia de “hedge accounting” para contabilizacdo dos seus instrumentos
financeiros derivativos, sendo os mesmos mensurados ao valor justo por meio de
resultado.
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A composicdo das contas a receber é a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Clientes 112.792 107.010 110.658
Cheques pré-datados 504 494 423
Cartao de crédito 2.636 2.502 2.456
115.932 110.006 113.537
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (8.098) (11.217) (7.589)
107.834 98.789 105.948

A movimentacgdo da provisao para créditos de liquidacédo duvidosa é conforme

segue:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Saldo inicial (11.217) (7.589) (1.914)
Constituigdo (1.440) (4.985) (7.211)
Reversao 4.559 1.357 1.536
Saldo final (8.098) (11.217) (7.589)

A Administracdo monitora as contas a receber por unidades de negdcio, como

segue:

7.1 Terceirizacdo de frotas

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Clientes 92.049 84.498 85.860
Proviséo para devedores duvidosos (1.241) (4.192) (2.010)
90.808 80.306 83.850
O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
A vencer 44.316 40.539 46.441
Vencidos: -
Até 30 dias 16.398 16.127 14.353
De 31 a 60 dias 2.508 6.030 4,761
De 61 a 180 dias 7.855 10.857 11.070
De 181 a 365 dias 12.735 4.307 4.492
Ha mais de 365 dias 8.237 6.638 4,743
92.049 84.498 85.860
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7.2

Em 31 de dezembro de 2017, a Administrac&do, com base em sua avaliacdo do
risco de crédito, entende que ndo se faz necesséria a constituicdo de provisdo
adicional para perdas na realizagdo das contas a receber das controladas LMIS
e LMTS.

As empresas de locacao de veiculos e gestéo de frotas possuem clientes do
setor publico e privado. A Administracdo, baseadas na experiéncia passada,
adota a premissa de que atrasos superiores ha 365 dias do setor publico ndo
representam uma perda provavel desde que os estabelecimentos publicos criem
fluxos de pagamento subsequentes de fragbes dos pagamentos devidos
sinalizando inten¢&o de regularizagéo. Para o setor privado € efetuada uma
analise individualizada considerando as garantias e caracteristicas de cada
cliente.

Concessiondaria de veiculos (Bravo)

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Clientes 10.447 12.497 13.613
Cheques pré datados 504 494 423
Cartdo de crédito 2.636 2.502 2.456
13.587 15.493 16.492
Provisdo para devedores duvidosos (26) (60) (303)
13.561 15.433 16.189

O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
A vencer 10.905 11.758 10.423
Vencidos:
Até 30 dias 1.087 2.186 1.868
De 31 a 60 dias 717 431 758
De 61 a 90 dias 101 176 535
De 91 a 120 dias 518 855 525
Ha mais de 120 dias 259 87 2.383
13.587 15.493 16.492

Em 31 de dezembro de 2017, a Administrac&do, com base em sua avaliacdo do
risco de crédito, entende que ndo se faz necesséria a constituicdo de provisdo
adicional para perdas na realizacédo das contas a receber da controlada Bravo
Caminhdes.

7.3 Aluguel de maquinas e equipamentos (AURABRASIL)

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Clientes 10.296 10.015 11.184
Provisdo para devedores duvidosos (6.831) (6.965) (5.276)
3.465 3.050 5.908
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7. Contas areceber de clientes (Consolidado)--Continuacéao

7.3 Aluguel de maquinas e equipamentos (AURABRASIL)--Continuagéo

O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
A vencer 2.895 2.272 3.381
Vencidos:
Até 30 dias 403 320 1.047
De 31 a 60 dias 63 121 497
De 61 a 90 dias 126 118 344
De 91 a 120 dias 225 117 263
Ha mais de 120 dias 6.584 7.067 5.652
10.296 10.015 11.184

Em 31 de dezembro de 2017, a Administrac&do, com base em sua avaliacdo do
risco de crédito, entende que ndo se faz necesséria a constituicdo de provisdo
adicional para perdas na realizac¢éo das contas a receber da controlada
AURABRASIL, além dos montantes ja constituidos.

8. Estoques (Consolidado)

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Veiculos novos 8.047 7.647 4577
Pecas e acessorios 13.710 13.683 13.050
Outros 761 153 12
Provisdo para perdas nos estoques (1.930) (2.732) (2.579)
20.588 18.751 15.060
A movimentacg&o da provisao para perdas nos estoques € conforme segue:
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Saldos iniciais (2.732) (2.579) (1.547)
Reverséo (constituicao) 802 (153) (1.032)
Saldos finais (1.930) (2.732) (2.579)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Empresa e suas controladas ndo possuem
estoques oferecidos como garantia de processos judiciais e de empréstimos e
finaciamentos.
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9. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Imposto de Renda (a) 954 887 1.194 3.593 2.367 5.326
Contribuicéo Social (a) - - - 793 412 975
PIS/PASEP/COFINS (b) - - - 1.030 615 614
ICMS (c) - - - 148 188 118
INSS - - - 648 - -
Outros - - - 956 904 11
954 887 1.194 7.168 4.486 7.044

(a) Referem-se a pagamento por estimativa, imposto de renda retido na fonte e
pagamentos efetuados a maior em que ndo ha incerteza quanto a
recuperabilidade.

(b) Os saldos de PIS e COFINS referem-se a pagamento a maior e saldo de
créditos ndo utilizados.

(c) Referem-se, principalmente, a ICMS substituicao tributaria na aquisi¢éo de
caminhdes e 6nibus.

10. Investimentos

Informacoées sobre investimentos

As participacbes em sociedades controladas foram avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, tomando por base as demonstracdes financeiras das
empresas controladas em 31 de dezembro de cada exercicio, considerando os
seguintes dados das controladas:
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Informagdes resumidas
das controladas em 31
de dezembro de 2017

Patriménio liquido

Lucro liquido (prejuizo)

do exercicio

Empresa Ativo Passivo 31/12/2017  31/12/2016 01/01/2016 2017 2016
(reapresentado, (reapresentado) (reapresentado)

LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio Ltda. (LMIS) 744.178 649.984 94.194 99.185 101.573 5.699 18.834
LM Transportes Servicos e Comércio Ltda. (LMTS) 398.006 221.311 176.695 173.780 175.444 26.769 22.220
LM Transportes Servicos e Arrendamento de Veiculos Ltda. (LMAV) - - - 7.604 7.609 - (6)
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda. (‘BRAVOQO”) 61.643 20.738 40.904 40.888 43.253 16 (2.365)
AURABRASIL Transporte Maquinas e Equipamentos Ltda. (‘“AURABRASIL") 107.836 117.836 (9.526) (9.963) (2.501) (7.159) (11.462)

Investimento Resultado de equivaléncia patrimonial

Empresa 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 2017 2016

(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio Ltda. (LMIS) 93.807 98.777 101.155 5.676 18.757
LM Transportes Servigos e Comércio Ltda. (LMTS) 176.516 173.605 175.267 26.742 22.198
LM Transportes Servicos e Arrendamento de Veiculos Ltda. (LMAV) - 7.561 7.567 (7.570) (6)
Bravo Caminhdes e Empreendimentos Ltda. (‘BRAVOQO”) 40.398 40.382 42.717 16 (2.335)
310.721 320.325 326.706 24.864 38.614
AURABRASIL Transporte Maquinas e Equipamentos Ltda. (“AURABRASIL") (9.500) (9.936) (2.493) 431 (11.436)
Total provisdo para perdas com investimentos (9.500) (9.936) (2.493) 431 (11.436)
Total 301.221 310.389 324.213 25.295 27.178
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Movimentacao dos investimentos:

Aumento Lucros Equivaléncia Aumento  Incorporagéo Lucros Equivaléncia
Controladas 01/01/2016 de capital distribuidos patrimonial 31/12/2016 de capital LMAV (a) distribuidos patrimonial 31/12/2017
(reapresentado) (reapresentado)

LMIS 101.155 - (21.135) 18.757 98.777 - - (10.645) 5.676 93.807
LMTS 175.267 - (23.860) 22.198 173.605 - - (23.831) 26.742 176.516
LMAV (a) 7.567 - - (6) 7.561 8 - - (7.570) -
Bravo 42.717 - - (2.335) 40.382 - - - 16 40.398
Subtotal 326.706 - (44.995) 38.614 320.325 8 - (34.476) 24.864 310.721
AURABRASIL (2.493) 3.992 - (11.436) (9.936) 7.575 (7.570) - 431 (9.500)
Subtotal (2.493) 3.992 - (11.436) (9.936) 7.575 (7.570) - 431 (9.500)
Total

324.213 3.992 (44.995) 27.178 310.389 7.583 (7.570) (34.476) 25.295 301.221

(a) Conforme mencionado na nota explicativa 1, a controlada LMAYV foi incorporada pela AuraBrasil em 30 de maior de 2017.
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Ativo circulante
Controladas:
LMIS (e)
AURABRASIL
LMTS
Empresas ligadas:
Santo Anténio Iméveis
e Empreendimentos
Ltda.Patrimonial (a)

Ativo nao circulante
Acionistas:
Pessoa fisica (b)
Empresas ligadas:
Aero Santo Antonio
Viagens e Turismo
Ltda (a)

Passivo circulante
Controladas:
LMIS (b)
LMTS (b)
Empresas ligadas:
LM Gestéo e
Participagbes
Societérias Ltda.
Acionistas:
Pessoa fisica (c)

Passivo néo circulante
Acionistas:
Pessoa fisica (c)

Resultado
Empresas ligadas:
Santo Anténio Imoveis
e Empreendimentos
Ltda.Patrimonial (d)

Controladora

Consolidado

31/12/2017  31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
2.124 1.363 34 - - -
- 5 2 - - -
7 2211 5 - - -
- - - 6.257 4.683 4.330
2.131 3.579 41 6.257 4.683 4.330
1.684 3.334 3.104 1.684 3.334 3.104
- - - 6.860 6.060 4.960
1.684 3.334 3.104 8.544 9.394 8.064
- (4.946) (6.944) - - -
(7.994) (13.468) (18.154) - - -
- - - (14) (21) (10)
(3.030) (2.000) - (3.030) (2.000) -
11.024 (20.414) (25.098) (3.044) (2.021) (10)
- - (2.000) - - (2.000)
- - (2.000) - - (2.000)
- - - (2.828) (3.618) (3.167)
- - - (2.828) (3.618) (3.167)

e/ou atualizagdo monetaria e sem prazo de vencimento.

sécios.

controladas LMIS e LMTS.

d)

e)

dividendos a receber das controladas LMIS e LMTS.

Refere-se a lucros a distribuir aos socios decorrentes dos resultados das

Refere-se a despesas de alugueis de imoOveis pagos pelas controladas.

Refere-se a conta corrente entre as empresas do Grupo, sem incidéncia de juros

Referem-se a adiantamento recebidos/concedidos de distribuigdo de lucros aos

Do saldo total em 31 de dezembro de 2017, o valor de R$ 2.123 refere-se a
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11. Partes relacionadas--Continuagao

As transacg0Oes entre as partes relacionadas séo efetuadas de acordo com as
condigbes pactuadas entre as partes.

Remuneracdo do pessoal chave da Administracao

As despesas referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administragéo
(Presidéncia e Diretorias de suas controladas), reconhecidas no resultado,
totalizaram R$ 4.348 em 2017 (2016 - R$ 3.848). A Empresa e suas controladas ndo
concedem outros beneficios aos administradores ou empregados (p6s emprego ou
remuneracdo baseada em acoes).

A Empresa ndo possui em aberto garantias prestadas a partes relacionadas ou a
terceiros.

12. Carros em desativagao para renovacao da frota (Consolidado)

Os carros em desativacdo para renovacao da frota estéo disponiveis para venda
imediata em suas condi¢fes atuais. Com isso, a sua venda é altamente provavel por
haver um mercado ativo de compra e venda de carros usados, que € superior ao de
carro novo, ou seja, a Administracdo estd comprometida com o plano de venda dos
carros. Além disso, os carros em desativacdo para renovacao da frota sdo
efetivamente colocados a venda por pre¢o razoavel em relacdo ao seu valor justo
corrente. Ainda, espera-se que a venda se qualifique como concluida em até um ano
a partir da data da classificacéo.

A Empresa e suas controladas mantém politicas e procedimentos para analisar e
comparar o valor contébil dos carros em desativagéo para renovacao da frota com
seu valor justo. E, quando hd incertezas quanto a realizacdo do seu valor realizavel
liquido, uma provisédo para ajuste ao valor realizavel liquido é constituida. Em 31 de
dezembro de 2017, a Empresa e suas controladas registraram R$ 236 (2016 — R$
820) referente a provisdo para ajuste ao valor realizavel liquido.

A movimentacdo dos carros em desativacao para renovacao da frota e da provisédo
para ajuste ao valor realizavel liquido encontra-se demonstrada a seguir:

2015 Adicdes Baixas 2016 Adicbes Baixas 2017

Carros em desativacdo para

renovacéo da frota 15.793 27.890 (15.793) 27.890 8.282 (27.890) 8.282
Proviséo para ajuste ao valor
realizavel liquido (1.685) (820) 1.685 (820) (236) 820 (236)

14.108 27.070 (14.108) 27.070  8.046 (27.070)  8.046
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13. Imobilizado (consolidado)

Moéveis e Méaquinas e Computadores e Plataformas
Veiculos utensilios equipamentos Outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 658.491 2.042 1.627 3.456 778.710
AdicGes 296.204 186 52 296.530
Baixas, liquidas (128.004) - 4) - (128.013)
Depreciacao (94.429) (371) (273) (186) (108.780)
Transferéncia para bens a venda (Nota 12) (27.890) - - - (27.890)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 704.372 1.700 1.536 3.322 810.557
AdicGes 303.571 112 322 304.779
Baixas, liquidas (97.450) - 2 (98.461)
Depreciacéo (91.257) (344) (279) (199) (102.685)
Transferéncia para bens a venda (Nota 12) (8.282) - - - (8.282)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 810.954 1.411 1.369 3.447 905.908
Taxa anual de depreciagéo (%) 7,14a 25 10 lal0

Bens concedidos em garantias

Em virtude dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures realizados, a Empresa e suas controladas possuiam em 31 de

dezembro de 2017, veiculos e plataformas aéreas avaliados em R$ 612.138 (2016 — R$ 632.264), concedidos como garantia.
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13. Imobilizado (consolidado)--Continuacéao

Depreciacéo

Os veiculos das atividades de locagdo possuem uma idade média de 12 meses
(leves e médios) e 42 meses (pesados).

Segundo estudos elaborados pelos técnicos da Empresa a depreciacdo média
anual é de 9% para veiculos pesados (2016 — 9%), 7,69% para veiculos leves
(2016 — 8,33%) 7,14% para médios (2016 — 10%) e 25% para os veiculos modelo
“Utilitarios Severos” (2016 — 25%). Para a avaliacdo da vida util econémica o
referido estudo levou em consideracéo o valor residual esperado na data da
venda prevista. Essa metodologia esta em conformidade com as normas
contabeis, principalmente com vistas ao teste de recuperabilidade (impairment),
na forma dos CPCs 01 e 27.

Teste ao valor recuperavel dos ativos imobilizados

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor. Para os veiculos locados, as controladas
efetuam o célculo pelo valor em uso, com base na estimativa de fluxos de caixa
futuros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram identificados
indicadores de perda de valor.

14. Obrigac®es tributérias

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016  31/12/2017  31/12/2016  01/01/2016

Imposto de renda 520 1 1 1.876 1.342 2.990
Contribuicdo social 145 62 287 366 293 499
PIS / COFINS 323 240 1.054 1.637 2.017 2.615
ICMS - - - 114 119 250
ISS - - - 66 73 92
988 303 1.342 4.059 3.844 6.446
15. Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Estoque concessionaria (a) - - - 15.560 9.177 9.694
Veiculos terceirizagéo (b) - - - 58.671 4.050 28.385
Materiais e servicos - - - 8.467 9.134 6.625
Outros fornecedores - - 177 1.253 1.097 1.241
- - 177 83.951 23.458 45.945
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15. Fornecedores--Continuagao

(@)

(b)

A controlada Bravo faz uso do financiamento denominado “Floor Plan” para a
aquisicao do seu estoque de caminhdes junto & montadora, com caréncia de
30 dias de financiamento sem custo e do fundo de capitalizacdo para obter
180 dias de financiamento sem juros. Quando a caréncia do “floor plan” é
ultrapassada, assume-se um custo financeiro de CDI+0,5% a.m. e no caso
do fundo de capitalizagdo, quando o veiculo ndo é vendido em até 180 dias
cobra-se o valor de custo sem incidéncia de juros. No caso de venda de
veiculo financiado pela modalidade “floor plan”, estes deverdo ser quitados
junto ao Banco Volkswagen em até 48 horas. Em 31 de dezembro de 2017,
nao existiam saldos em aberto nessas condigoes.

Refere-se a saldo a pagar as montadoras decorrentes da compra de veiculos
efetuados pelas controladas LMIS e LMTS no final do periodo e com prazo
médio de pagamento de 60 dias. O aumento na rubrica decorre das compras
efetuadas no ultimo trimestre para sustentar o crescimento da demanda
relativa a aluguel de frota.

16. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Taxa média de
Modalidade juros 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Capital de Giro/CCB — Taxas CDI+3,12% a
poés 3,43% a.a. 8.110 17.262 30.781 329.002 142.656 322.761
Capital de Giro/CDC - Taxas 12,77% a 17,19%
prés a.a. - - - 209.756 277.735 86.929
Finame TILP +2,24% a
2,95% a.a. - - - 39.183 42.781 57.844
Leasing de veiculos e CDI + 3,19% a
plataformas aéreas 3,53% a.a - - - 63.968 101.859 106.299
Leasing de veiculos e o
plataformas aéreas 12,00% a.a. - - - 4.008 8.147 14.134
Empréstimos em moeda o
estrangeira USD +4,70% a.a - - - 21.088 - 26.533
(-) Custos de transagdes a apropriar - - - (11.034) (4.319) -
8.110 17.262 30.781 655.971 568.859 614.500
Circulante 3.746 10.651 14.081 235.092 222.606 274.568
N&o circulante 4.364 6.611 16.700 420.879 346.253 339.932

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos encontra-se demonstrada a
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seguir:
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016  01/01/2016  31/12/2017 31/12/2016  01/01/2016
Saldos iniciais 17.262 30.781 36.892 568.859 614.500 561.896
Captagdes - - 4.000 367.234 293.229 241.508
Juros 1.538 3.850 5.405 77.207 94.194 83.029
Variacdo cambial - - - 1.052 (2.483) 12.502
Amortizagdes (10.690) (17.369) (15.516) (351.665) (426.262) (284.435)
Variagdo nos custos de transacées - - - (6.716) (4.319) -
Saldos finais 8.110 17.262 30.781 655.971 568.859 614.500
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16. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016  31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

2017 - - 12.331 - - 203.298
2018 - 6.102 4.369 - 167.802 107.988
2019 3.740 509 - 213.511 104.680 23.970
2020 624 - - 132.550 59.335 2.818
2021 - - - 71.259 14.436 1.858
2022 - - - 3.559 - -

4.364 6.611 16.700 420.879 346.253 339.932

No caso das controladas de locagéo de veiculos, todo o endividamento esta
relacionado a aquisicdo ou renovacao de veiculos e plataformas aéreas. A frota de
veiculos é dividida em veiculos leves, médios (utilitarios) e pesados (caminhdes).
Para os veiculos pesados a maioria dos financiamentos sdo na modalidade FINAME.
Os financiamentos estéo garantidos por bens do ativo imobilizado, conforme descrito
na Nota 13.

Os financiamentos através de linha de crédito FINAME séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos
seus valores contratuais. Os valores de mercado destes financiamentos sao
equivalentes aos seus valores contbeis, por se tratarem de instrumentos financeiros
com caracteristicas exclusivas oriundas de fontes de financiamento especificas para
financiamento de investimentos, com custos subsidiados, atrelados a TILP — Taxa
de Juros do Longo Prazo.

Os arrendamentos financeiros referem-se, substancialmente, a contratos para a
compra de imobilizado de plataforma aérea e veiculos com prazos entre 36 e 60
meses, com vencimentos até 2021. Essa obrigacao esta garantida pelos proprios
bens arrendados.

Os empréstimos e financiamentos possuem cldusulas contratuais restritivas as quais

foram cumpridas pela Empresa e suas controladas em 31 de dezembro de 2017 e
2016.
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17. Debéntures (consolidado)

Modalidade Taxa média de juros Vencimento 2017 2016
12 emisséo CDI + 3,9% a.a. 11/11/2021 132.905 136.251
(-) Custos de transacéo a apropriar (2.369) (2.974)
130.536 133.277
Circulante 33.862 3.459
Na&o circulante 96.674 129.818

Em 10 de novembro de 2016, a Assembléia Geral Extraordinaria da controlada LMIS
aprovou a emissao de debéntures nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, com as seguintes caracteristicas:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)
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A emissdo de debéntures foi realizada em série Unica;

O valor total da emissdo de debéntures foi de R$ 135.000;
Foram emitidas 13.500 debéntures ndo conversiveis em acoes;
O valor nominal unitario é de R$ 10 na data da emisséao;

A data de emisséo das debéntures foi 11 de novembro de 2016 e em 09 de
dezembro de 2016 ocorreu a totalidade de sua subscricéo e integralizacéo;

Os recursos captados por meio da emissdo foram destinados para o pagamento
antecipado de diividas e recomposi¢do de caixa.

A oferta foi realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicdes aplicaveis e foi automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da citada Instrucdo CVM
476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos
de distribuicéo.

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 5 anos, com 12 meses de caréncia
e 48 parcelas mensais para o valor unitério principal 60 parcelas mensais para
0S juros remuneratorios;

Juros remuneratdrios de DI — Depdsitos Interfinanceiros, capitalizada de uma
sobretaxa de 3,9% ao ano.
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17. Debéntures--Continuacéo

A movimentagdo das debéntures encontra-se demonstrada a seguir:

2017 2016
Saldo inicial 133.277 -
CaptacgOes - 135.000
Juros e variagdo cambial 18.001 1.340
Amortizacdes (21.347) (89)
Variag&o nos custos de transacdo 605 (2.974)
Saldo final 130.536 133.277

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composi¢éo por ano de vencimento:

2017 2016
2018 - 33.145
2019 33.145 33.145
2020 33.145 33.145
2021 30.384 30.383
96.674 129.818

A Empresa e sua controlada assumiram a obrigacdo de manter determinados
indicadores financeiros apurados semestralmente e anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Empresa e nas
demonstragdes financeiras combinadas auditadas da LMIS e da LMTS.

Em 31 de dezembro de 2017, a controlada esta em conformidade com todas as
obrigacdes e indices financeiros requeridos pelas debéntures.

Garantias

a) Alienacdo fiduciaria de veiculos com a obrigacéo de atingir o valor minimo de
50% do saldo das debéntures;

b) Cesséo Fiduciaria de Contas Vinculadas (“Contas Vinculadas”) de

titularidades das controladas LM Transportes Interestaduais Servicos e
Comércio S.A. e da LM Transportes Servico e Comércio Ltda.;
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17. Debéntures--Continuacéo
Garantias--Continuacéo

c) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes de contratos celebrados
entre as controladas LM Transportes Interestaduais Servicos e Comércio S.A.
e LM Transportes Servigo e Comércio Ltda. e seus respectivos clientes;

d) Cesséo Fiduciaria de CDB no valor de R$ 5.000 a ser mantido na Conta
Vinculada (cash collateral);

e) Fianca solidaria de acionistas e coligadas.
18. Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (Consolidado)

A Empresa e suas controladas estdo envolvidas em processos civeis, tributarios e
trabalhistas surgidos no curso normal dos seus negdcios. Tendo como suporte a
opinido dos seus assessores juridicos, foram constituidas provisdes para
cobertura das provaveis perdas nos seguintes montantes:

Consolidado
31/12/2017  31/12/2016 01/01/2016

Civeis 1.940 1.875 1.942
Trabalhistas 767 570 461
Tributarias 31.003 25.718 21.258

33.710 28.163 23.661

A movimentagdo da provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas encontra-se
demonstrada a seguir:

Civeis (@) Trabalhistas (b) Tributérias (c) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.942 461 21.258 23.661
Adicdes 135 179 6.148 6.462
Pagamentos (273) (30) - (203)
Atualizacao - - 2.102 2.102
Reversao (29) (40) (3.790) (3.859)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.875 570 25.718 28.163
Adigbes 148 473 6.342 6.963
Pagamentos (83) (276) - (359)
Atualizagao - - 1911 1.911
Reversao - - (2.968) (2.968)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.940 767 31.003 33.710

49



LM Participacdes e Empreendimentos Ltda. e empresas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

18.

19.

50

Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (Consolidado)--
Continuacao

a) Referem-se a acGes movidas, basicamente, por empregados dos clientes que
usufruem dos veiculos locados ou terceiros que se envolveram com acidentes
com os veiculos locados, contra a LM Transportes Servi¢cos e Comércio Ltda.
ou LM Transportes Interestaduais Servigos e Comercio Ltda. e a
empregadora envolvendo, principalmente, indeniza¢g6es em decorréncia de
acidentes de transito.

b) Referem-se a agbes movidas por ex-empregados contra as empresas
controladas envolvendo basicamente: cobranca de horas extras, desvio de
funcédo, equiparacgéo salarial, discussao sobre plano de cargos e salérios e
outras.

c) Referem-se basicamente a supostos recolhimentos a menor de PIS e
COFINS que, baseada na opinido dos consultores juridicos, as controladas
LM Transportes Servicos e Comércio Ltda. e LM Transportes Interestaduais
Servigos e Comércio Ltda. constituem proviséo.

A Empresa e suas controladas revisam suas estimativas e consideram as
provisdes existentes suficientes para cobrir eventuais perdas relacionadas a estes
processos.

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa e suas controladas possuiam processos
trabalhistas e civeis no montante de R$ 6.229 (2016 - R$ 5.541), que baseado na
opinido dos advogados da Empresa e suas controladas as chances de éxito sao
consideradas como possiveis e, portanto, nenhuma proviséo foi constituida.

O sistema tributario brasileiro é de auto langcamento, portanto, as declara¢des de
renda arquivadas permanecem abertas para revisdo pelas autoridades fiscais por
um periodo de cinco anos contados da data de arquivamento.

Patriménio liguido

a) Capital social

O capital social da Empresa, totalmente subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 € de R$ 48.350 e estéa representado por 48.350
(quarenta e oito mil trezentos e cinglienta) quotas, de valor nominal de R$
1,00 cada, conforme demonstrado abaixo:

Quotas Participacéo
Luiz Lopes Mendonca Filho 24.175 50%
Aurora Maria Moura Mendoncga 24.175 50%
48.350 100%
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

b)

Distribuicdo de lucros

De acordo com o contrato social os lucros liquidos anuais apurados e
demonstrados poderdo ser distribuidos entre os socios na proporgao de suas
guotas ou reinvestidos na sociedade por deliberacdo dos socios quotistas.

A Empresa podera aprovar ainda em Reunido de Quotistas a distribuicdo de
lucros desproporcional aos percentuais de participacdo do quadro societario.

No exercicio de 2017, a Administracdo da Empresa prop0s aos seus quotistas
distribuicdo de lucros no montante de R$ 15.810 (2016 - R$ 11.338), 0s quais
serdo aprovados quando da reunido dos quotistas.

Reserva retencdo de lucros

Em 31 de dezembro de 2017, apés a distribuigdo de lucros aos quotistas, a
Administracado da Empresa propds para deliberacdo da Reunido de Quotistas
a destinacdo do saldo dos lucros remanescentes de 2017, no montante de R$
6.406 (2016 - R$ 10.778), para a reserva de retencao de lucros, que teré por
fim assegurar recursos para financiar aplica¢cdes adicionais em ativos
operacionais das controladas.

20. Imposto de renda e contribuigcao social corrente e diferidos
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As controladas constituem impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e base
negativa e diferencas temporarias substancialmente ocasionadas pela diferenca
entre as taxas de depreciacao fiscais e a vida Gtil dos itens do ativo imobilizado,
cuja composicdo esta demonstrada a seguir:
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20. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos--
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Continuacao

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Ativo diferido: (reapresentado)  (reapresentado)
Arrendamento mercantil 59.112 92.473 102.055
Prejuizos fiscais / Base negativa CSLL 51.784 38.151 19.256
Diferencas termporarias
Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 33.710 28.163 23.661
Instrumentos financeiros derivativos (976) - (11.467)
Provisao para devedores duvidosos 8.098 11.217 7.589
Provisao para perdas nos estoques 1.930 2.731 2.579
Ajuste ao valor realizavel liquido 236 820 1.685
Outras 463 463 705
Base de calculo do ativo diferido 154.357 174.018 146.063
Imposto de renda diferido (25%) 38.589 43.504 36.516
CSLL diferida (9%) 13.892 15.661 13.145
Total de impostos diferidos ativos 52.481 59.165 49.661
Passivo diferido:
Diferencas temporarias
Depreciacéo dos veiculos 144918 138.243 133.178
Diferencas leasing 120.186 142.315 159.995
265.104 280.558 293.173
Imposto de renda diferido (25%) 66.276 70.139 73.293
CSLL diferida (9%) 23.859 25.250 26.386
Total de impostos diferidos passivos 90.135 95.389 99.679
Saldos tributos diferidos ativos (a) 10.320 5.899 2.519
Total tributos diferidos passivos, liquidos 47.974 42.123 52.537
Variacdo no resultado 1.430 (13.794) 726

(a) Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos ativos das controladas Bravo e AURABRASIL no montante de R$
10.320 (2016 — R$ 5.899 e 01/01/2016 — R$ 2.519) foram registrados no ativo
nao circulante consolidado por ndo poderem ser compensados com saldos
passivos de outras controladas.

A realizacao dos tributos diferidos ativos relativos as diferencas temporéarias depende
de eventos futuros que tornardo as provisées que Ihes deram origem dedutiveis para
fins fiscais.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da
contribuicdo social séo registrados somente na extensdo em que seja provavel que
existir4 base tributavel positiva para a qual as diferengas temporarias possam ser
utilizadas.
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20. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos--
Continuacao

Prejuizos fiscais:

A Empresa possui saldos acumulados de prejuizos fiscais (base negativa de Imposto
de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido) no montante de R$ 17.571
(2016 - R$ 18.550) para os quais nédo foram constituidos tributos diferidos. A
Empresa reconhece os beneficios futuros desses prejuizos como imposto de renda
diferido ativo somente na extensdo em que seja provavel que existir base tributavel
positiva para a qual as diferencas tempordrias possam ser utilizadas.

As projecdes de geracao de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho da economia brasileira e mundial, selecéo de taxas de
cambio, volume de vendas, pre¢os de vendas, aliquotas de impostos e outros que
podem apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais.

Como a base tributdvel do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro
liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da estrutura
tributaria e societaria da Empresa e suas controladas, da existéncia de receitas nao
tributveis, despesas ndo dedutiveis e diversas outras variaveis, ndo existe uma
correlacdo imediata entre o resultado liquido da Empresa e suas controladas e o
resultado de imposto de renda e contribui¢cdo social.

Portanto, a expectativa da utilizacao dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como
indicativo unico de lucros futuros da Empresa e suas controladas.

A estimativa de realizagao dos tributos diferidos ativos é a seguinte:

Consolidado

Ano 31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
(reapresentado) (reapresentado)

2016 - 4.354
2017 - 17.092 6.265
2018 10.061 7.754 6.301
2019 7.808 8.945 6.982
2020 7.817 10.409 7.558
2021 8.881 8.013 7.964
2022 em diante 17.914 6.952 10.237

52.481 59.165 49.661
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20. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos--
Continuacao

Reconciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social corrente:
Lucro real:

Conciliacdo da despesa de IR e CSLL corrente da Empresa

2017 2016

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 15.574 19.888
Aliquota combinada - IR e CSSL 34% 34%

(5.295) (6.762)
Equivaléncia patrimonial 6.087 8.312
Adigbes permanentes, liquidas (2.902) (2.378)
Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa 333 291
Outras 25 24
Total das adi¢fes e exclusdes 4.543 6.249
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado (752) (513)

Conciliacdo da despesa de IR e CSLL corrente da LMIS e LMTS

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 47.576 46.084
Aliquota combinada - IR e CSSL 34% 34%
(16.176) (15.669)
(AdicBes) exclusbes permanentes, liquidas 4.507 5.280
Adicdes (exclusbes) temporarias, liquidas 2.218 (3.569)
Outras exclusdes, liquidas 193 260
Total das adi¢fes e exclusdes 6.918 1.971
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado (9.258) (13.698)
Conciliacdo da despesa de IR e CSLL corrente da Bravo
2017 2016
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social 85 (3.551)
Aliquota combinada - IR e CSSL 34% 34%
(29) 1.207
Adigbes permanentes, liquidas (40) (21)
Ativo fiscal diferido reconhecido 69 (1.186)
Total das adi¢fes e exclusdes 29 (1.207)

Imposto de renda e contribuicéo social no resultado - -
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20. Imposto de renda e contribui¢cao social corrente e diferidos--
Continuacao

Conciliacdo da despesa de IR e CSLL corrente da AURABRASIL

2017 2016

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (11.648) (15.403)
Aliquota combinada - IR e CSSL 34% 34%

3.961 5.237
Adicdes permanentes, liquidas 715 1.047
Adicdes (exclusbes) temporarias, liquidas (4.676)
Ativo fiscal diferido - (6.284)
Total das adicdes e exclusdes (3.961) (5.237)

Imposto de renda e contribuicéo social no resultado - -

Lucro presumido:

Conciliacdo da despesa de IR e CSLL corrente da LMAYV (a)

2017 2016
Receita bruta do ano - -
Percentual de presunc¢éo - 32%
Lucro presumido antes das demais receitas -
Demais receitas - 6
Base de Célculo do IR e da CSLL (32%) 6
IR Normal (15%) - Q)
IR Adicional (10%) - -
CSLL (9%) - (@)
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado - (2
(@) Conforme mencionado na nota explicativa 1, a LMAV foi incorporada pela AuraBrasil em maio
de 2017.
21. Receita operacional liguida (Consolidado)
2017 2016

Receita de vendas 107.532 112.603
Receita de locagdo veiculos 366.759 357.373
Receita de locacdo de maquinas e equipamentos 27.203 31.261

501.494 501.237
ICMS (4.285) (5.144)
ISS (812) (690)
PIS (6.978) (6.910)
COFINS (32.143) (31.826)
Devolugdes (2.399) (4.545)

(46.617) (49.115)

454.877 452.122
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22. Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

2017 2016

Pessoal (14.455) (15.278)
Custo na venda de veiculos e pecas (69.665) (73.240)
Custo de manutencéo de veiculos (65.715) (70.330)
Servigos prestados por terceiros (a) (7.221) (4.809)
Amortizagdes e depreciacdes (101.128) (107.289)
Aluguéis (5.046) (4.540)
Outros (6.121) (5.117)

(269.351) (280.603)
Servigos prestados (197.248) (204.484)
Produtos vendidos (72.103) (76.119)

(@) Referem-se, principalmente, a servicos de despachante, monitoramento de veiculos, vigilancia
e limpeza.

23. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Pessoal (74) (69) (33.497) (32.647)
Servigos prestados por terceiros (a) 8) - (10.456) (7.278)
Servigos de utilidade publica - - (1.955) (2.713)
Amortizagdes e depreciacdes (297) (275) (2.250) (2.067)
Aluguéis - - (4.480) (5.216)
Viagens e estadias - - (2.027) (899)
Outros 196 196 (1.764) (1.468)

(83)  (148) (55.429) (52.288)

(@) Referem-se, principalmente, a servigos advocaticios, informatica, consultoria e publicidade e
propaganda.

24. Resultado na alienacgéao de ativo imobilizado (Consolidado)

2017 2016
Receita de venda de veiculos 129.109 151.562
Custo dos veiculos vendidos (219.698) (275.966)
Depreciacdo acumulada 96.667 133.301
Outros 78 -
6.156 8.897
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25.

26.

27.
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receitas financeiras
Descontos obtidos - - 136 245
Rendimentos de aplicac¢des financeiras - 4 9.194 5.903
Receita instrumentos financeiros - - 1.061 1.309
Juros recebidos - - 758 1.199
VariagBes monetarias 57 85 2.636 399
57 89 13.785 9.055

Despesas financeiras
Despesas bancérias 3 (5) (579) (828)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.538) (3.849) (77.206) (94.194)

Juros sobre debéntures (Nota 17) (18.001) (1.340)
Perda instrumentos financeiros - - (519) (5.041)
Descontos concedidos - - (109) (211)
Outros (762) (622) (7.866) (7.161)
(2.303)  (4.476)  (104.280)  (108.775)

Variagbes cambiais - - (1.052) 2.483
(2.246)  (4.387) (91.547) (97.237)

Seguros

A Empresa e suas controladas ndo contratam seguros para sua frota tendo em vista
seu elevado custo e o baixo historico de sinistros, exceto quando € solicitado
contratualmente pelo cliente.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes n&o inclui a emissdo de
opinido sobre a politica da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela
Administracdo da Empresa e suas controladas, e que a considera adequada para
cobrir eventuais riscos de sinistros.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Empresa e
suas controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequiéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0os montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteracbes nos valores de realizagdo estimados.
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27. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao
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Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,

encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2017 que
corresponde, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estéao
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, contas a receber, instrumentos financeiros derivativos, empréstimos e
financiamentos, debéntures e fornecedores e valores a pagar/receber de partes
relacionadas. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle

consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes

no mercado, bem como na avaliagdo da situacdo econdmico-financeira das
instituices envolvidas.

A Empresa e suas controladas néo efetuam aplicagfes de carater especulativo em

derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

a) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Empresa e suas controladas sofrer ganhos ou

perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos

e passivos financeiros. A Empresa e suas controladas possuem aplicacfes
financeiras e empréstimos e financiamentos indexados a variacdo do CDI e
TJILP. A exposicao destes ativos e passivos a taxa variavel € monitorada pela
administracdo da Empresa e suas controladas.

Analise de sensibilidade

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacbes
financeiras e nos empréstimos e financiamentos aos quais a Empresa e suas

controladas estavam expostas na data base de 31 de dezembro de 2017, foram

definidos 3 cenarios diferentes com base em projecdes divulgadas por
instituicdes financeiras. Foi obtida a projecdo do CDI e da TJLP para os

préoximos 12 meses, cuja média foi de 9,93% e 7,12%, respectivamente, para o

ano de 2017 e este definido como cenério provavel, a partir deste, foram
calculadas variacdes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculado o “resultado financeiro” do Consolidado n&o
levando em consideracgéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das
aplicacOes financeiras e o fluxo de vencimentos de cada contrato.

A data base utilizada da carteira e dos empréstimos e financiamentos foi 31 de
dezembro de 2017, projetados por um ano e verificando a sensibilidade do CDI e

da TJLP com cada cenario.
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Continuacao

a) Risco de taxa de juros--Continuacéo

Andlise de sensibilidade--Continuacéo

Saldos em Cenério Cenério Cenério
Operagéao Risco 31/12/2017  Provéavel Possivel Remoto
Ativos financeiros Queda do
Aplicacao financeira CDI 128.555 9,93% 7,45% 4,96%
Receita financeira 12.766 9.575 6.384
Passivos financeiros
Empréstimos e CDI
financiamentos INDEXADO 414.058 9,93% 12,41% 14,90%
Despesas financeiras (41.116) (51.395) (61.674)
Empréstimos e
financiamentos TILP 39.183 7,12% 8,90% 10,68%
Despesas financeiras (2.790) (3.487) (4.185)
Empréstimos e Aumento do
financiamentos usD 21.088 3,20 4,00 4,80
Despesas financeiras (1.052) (1.315) (1.578)
Debéntures
Despesas financeiras CDI 132.905 9,93% 12,41% 14,90%
(13.197) (16.497) (19.796)

b) Risco de crédito

A Empresa e suas controladas mantém contas correntes bancérias e aplicagdes
financeiras em diversas instituicdes financeiras e vendas de produtos e servi¢os
para diversos clientes, de acordo com critérios objetivos para diversificacao de
riscos de crédito. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no
gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Empresa e suas controladas
monitoram as contas a receber de clientes realizando diversas ac¢des de
cobrancga, incluindo a interrupgdo dos fornecimentos de produtos servigos, caso
o cliente deixe de realizar seus pagamentos.

O processo completo de gerenciamento de risco inclui a andlise dos contratos
prospectados pelas empresas e dos clientes em um Comité de Crédito que se
retine semanalmente para avaliar compromissos financeiros superiores a R$
5.000. Cada contrato é submetido a uma matriz de risco que orienta a area
comercial a ndo concentrar faturamentos em um cliente, segmento econémico,
tipos de frota, marcas de montadora e cor de veiculo.

Como mitigante para a inadimpléncia dos contratos de locag&o, considera-se a
alta liquidez da frota no caso de rescisdes contratuais.
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c)

d)

Risco de variacdo cambial

Os riscos de variacdes cambiais relacionam-se com a possibilidade das
controladas computarem prejuizos derivados de flutuacées nas taxas de cambio,
aumentando os saldos de divida com financiamentos obtidos no mercado e as
despesas financeiras correspondentes. Para que esses tipos de riscos sejam
extintos, as controladas estabelecem, quando aplicavel, contratos de swap com
instituicdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa e suas controladas n&o possuiam
financiamentos indexados a moedas estrangeiras.

Hierarquia de valor justo

Consolidado

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado

Aplicagdes financeiras 128.555 - 128.555 -
Empréstimos e recebiveis

Caixa e bancos 49.732 49.732 - -

Instrumentos financeiros derivativos 975 - 975 -
Outros passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos 655.971 - 655.971 -

Debéntures 130.536 - 130.536 -

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

§ Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

§ Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham um efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente;

§ Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis de mercado.

Gestdo do capital social

Para atender a sua estratégia de expansédo, a Empresa e suas controladas
requerem capital intensivo de longo prazo para financiamento da frota, no
sentido de garantir a continuidade operacional das empresas. Para tanto, tem
buscado assegurar uma classificacdo de credito da melhor qualidade, de forma a
conquistar a confianca e solidez que as instituicdes financeiras requerem para as
empresas que atuam no segmento, bem como a manutencéo de limites de
créditos junto a essas Instituicbes, compativeis com o seu planejamento
estratégico para crescimento.
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27. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--

Continuacao

d) Gestéo do capital social--Continuacao

O nivel de endividamento da Empresa e suas controladas em relacdo ao

patriménio liquido esta demonstrado a seguir:

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

(reapresentado)  (reapresentado)
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 655.971 568.859 614.500
Debéntures (Nota 17) 130.536 133.277 -
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (172.751) (110.749) (73.319)
(-) AplicagGes financeiras (Nota 5) (5.536) (5.049) -
(-) Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6) (976) - (11.467)
Divida liquida (A) 607.244 586.338 529.714
Patriménio liquido (B) 281.803 271.066
Divida liquida / Patriménio liquido (A/B) 208,07% 195,42%

28. Compromissos

Arrendamento mercantil operacional

As controladas alugam imdveis por meio de diversos contratos de aluguel com
vencimento em diferentes datas. Os pagamentos minimos futuros relacionados a

esses contratos de aluguel sdo conforme abaixo:

Periodo Valor

Até 1 ano 6.414
De 2 a 5 anos 28.477
Apo6s 5 anos 7.055

A despesa com aluguel de iméveis em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 5.676
(2016 - R$ 6.410), dos quais R$ 2.828 (2016 — R$ 3.618) foram realizados com

partes relacionadas.
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29. Informagdes por segmento de negoécios

A Empresa e suas controladas atuam nos seguintes segmentos:

Terceirizacdo de Frotas de Veiculos — Através da LM Transportes
Interestaduais Servigcos e Comércio S.A., LM Transportes Servicos e

Comércio Ltda.

Concessionarias de Caminhdes e Onibus — Através da Bravo Caminhdes e

Empreendimentos Ltda..

Locacao de Maquinas e Equipamentos Pesados — Através da AURABRASIL
Transporte Maquinas e Equipamentos Ltda..

A Administracdo da Empresa monitora separadamente os resultados por seus
segmentos de negdécios, com o objetivo de avaliar a performance e substanciar a

tomada de decisdes.

Esses trés segmentos sao identificados com base na formalizacao legal dos
negdécios da Empresa e suas controladas e as informagfes por segmento de

negdcios, revisadas pela Diretoria-Executiva, correspondentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, s&o as seguintes:

(&) Lucro bruto
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2017
Terceirizagéo Concessionéarias Locacéo de
de Frotas de de Caminhdes e Méaquinas e
Veiculos Onibus Equipamentos Total
Operacdes Continuadas
Receita liquida 332.709 97.482 24.686 454.877
Custo das vendas (172.780) (72.105) (24.466) (269.351)
159.929 25.377 220 185.526
2016
Terceirizagéo Concessionarias Locacéo de
de Frotas de de Caminhdes e Méaquinas e
Veiculos Onibus Equipamentos Total
Operacdes Continuadas
Receita liquida 324.307 99.442 28.373 452122
Custo das vendas (179.671) (76.120) (24.812) (280.603)
144.636 23.322 3.561 171.519
(b) Outras informacdes
(i) Terceirizacdo de Frotas de Veiculos
31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016
Lucro antes do IRe CS 47.576 46.084 59.953
Imobilizado
Custo total 1.015.460 899.659 901.778
Depreciacdo acumulada (203.674) (193.361) (242.502)
Total do ativo 1.141.181 999.863 884.206
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29. Informacdes por segmento de negécios--Continuacao

(b) Outras informagdes--Continuagao

(i) Concessionarias de Caminhdes e Onibus

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Prejuizo antes do IR e CS 85 (3.551) (5.590)
Imobilizado -
Custo total 10.350 8.890 11.096
Depreciacdo acumulada (5.082) (4.334) (4.661)
Total do ativo 61.642 54.566 57.834

(iii) Locacdo de Maquinas e Equipamentos

31/12/2017 31/12/2016 01/01/2016

Prejuizo antes do IR e CS (11.648) (15.403) (12.540)
Imobilizado

Custo total 144.933 146.233 146.205
Depreciacéo acumulada (56.079) (46.530) (33.210)
Total do ativo 1.142.594 1.012.378 892.436

*k%k
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